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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE \Y > /f

A los sefiores N 5. . AN
Presidente y Directores de: ==
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A., que incluyen el balance general
al 31 de marzo de 2019, y los estados de ganancias y pérdidas, de evolucion del patrimonio neto y de
flujos de efectivo por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién patrimonial y financiera de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. al 31 de
marzo de 2019, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el periodo de nueve meses
finalizado el 31 de marzo de 2019, de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en

Bolivia.
Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mds adelante
en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de este
informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos clave de la auditoria

Los aspectos clave de la auditoria son aguellos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo de nueve meses
finalizado el 31 de marzo de 2019. Estos aspectos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién, y no expresamos una
opinién separada sobre estos asuntos. Para cada uno de los aspectos a continuacién, describimos la
forma en la cual hemos tratado los mismos en el contexto de nuestra auditoria.

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros de este informe, incluyendo aquellas relacionadas
con estos aspectos. En consecuencia, nuestra auditorfa incluyé la ejecucién de procedimientos disefiados
para responder a nuestra evaluacién de los riesgos de equivocacion material en los estados financieros.
Los resultados de los procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos realizados para
responder a los asuntos descritos a continuacién, proveen las bases para nuestra opinién de auditoria
sobre los estados financieros que se acompafan.
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1. Reconocimiento y medicién de los inventarios y del costo de ventas

Aspecto clave de auditoria

El valor contable de los inventarios al 31
de marzo de 2019, que asciende a
Bs487.099.536 cuya composicion se
expone en la Nota 4.e a los estados
financieros, asi como el importe del costo
de ventas por Bs1.412.543.447 que se
expone en el estado de ganancias y
pérdidas; los criterios de valoraciony de
medicién asi como la metodologia de
determinacién de los costos de
produccién y de ventas cuyas politicas
contables se revelan en la Nota 3 a los
estados financieros; son considerados un
asunto clave de la auditoria debido a su
materialidad y a la complejidad de los
procesos que son necesarios para su
medicién y contabilizacion.

Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Hemos relevado el proceso de inventarios y costeo de la
compafifa y hemos efectuado los procedimientos de
recorrido para evaluar el disefio de los controles relevantes
y la forma en la cual operan.

Hemos realizado la medicién fisica de los inventarios, con la
participacién de profesionales especializados en la medicién
de productos a granel almacenados en silos y hemos
confirmado los voltimenes con los responsables de los
almacenes propios y de terceros. Asimismo, hemos revisado
la valoracién de los inventarios, mediante la verificacion de
documentacién de compras y del proceso de produccion.
Por otra parte, hemos efectuado procedimientos analiticos
y de detalle sobre el costo de ventas y sobre la relacién de
estos con los volimenes vendidos, incluyendo el andlisis de
las transferencias dentro de los procesos productivos de
molienda y refinacion.

2. Capitalizacién y valuacién de activos fijos

Aspecto clave de auditoria

El Valor Neto Contable de los activos fijos
al 31 de marzo de 2019 asciende a
Bs422.593.311 cuya composicién se
expone en la Nota 4.i a los estados
financieros. La evaluacién de los criterios
y los tiempos en los cuales los activos
cumplen con los criterios de
capitalizacién, la estimacién de una vida
atil razonable y la evaluacién de la
existencia de indicadores de deterioro en
el valor de dichos activos constituyen
politicas contables relevantes, que se
detallan en la Nota 3 a los estados
financieros.

Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Hemos revisado los supuestos y estimaciones relacionados
con el valor contable y las vidas utiles de los activos
importantes considerando las normas contables
generalmente aceptadas en Bolivia, y otra informacién
relevante y sobre la base de nuestros conocimientos de la
industria. Hemos efectuado la revisién del célculo de la
depreciacién del ejercicio, del ajuste por inflacién y tenencia
de bienes y hemos comparado la informacion de los
auxiliares de activos fijos y depreciacién con los registros
contables. Tomamos conocimiento de los resultados de la
determinacién de los valores recuperables de los activos de
la Sociedad y verificamos que no existen montos que deban
ser contabilizados por deterioro en el valor de los mismos.

Revisamos una muestra de las altas de activos fijos de la
gestién comparando la informacién de los registros
auxiliares y contables, con la documentacién de sustento de
las compras, tales como las facturas, comprobantes de
pago, y otra documentacién de sustento, hemos revisado la
razonabilidad de la valuacién de los activos que fueron
dados de alta.
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Parrafo de énfasis - estados financieros consolidados

Tal como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros, los estados financieros individuales de
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. han sido preparados para cumplir con las disposiciones legales a las que
estd sujeta la Sociedad como ente independiente. Por lo tanto, no incluyen la consolidacion de los estados
financieros de su sociedad controlada, inversion que se presenta valuada a su valor patrimonial
proporcional. En consecuencia, para su adecuada interpretacién, estos estados financieros individuales
deben ser leidos y analizados junto con los estados financieros consolidados de INDUSTRIAS DE ACEITE
S.A. y su sociedad controlada requeridos por la Norma de Contabilidad N° 8 emitida por el Consejo
Técnico Nacional de Auditorfa y Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia.

Responsabilidades de la Gerencia en relacién con los estados financieros

La Gerencia de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, asf como del
control interno que la Gerencia considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
que estén libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en marcha, revelando, segun corresponda, aspectos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si la Gerencia
tiene la intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 que no exista otra alternativa

realista.
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no es una garantia de
que una auditorfa realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
vaya a detectar en todos los casos una equivocacién material cuando exista. Las equivocaciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose

en los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. Nosotros también:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una equivocacién material debido a fraude es mds
elevado que en el caso de una equivocacion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la

elusidén del control interno.

» Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno.
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» Evaluamos la idoneidad de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones

contables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

» Concluimos sobre la idoneidad del uso, por parte de la Gerencia, del principio contable de empresa en
marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuras podrian ocasionar que la Sociedad deje de ser
considerada una empresa en marcha.

» Evaluamos la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes, de
manera que se encuentren razonablemente expuestos.

Comunicamos a la Gerencia entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria, asi como los
hallazgos significativos, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Proporcionamos también a la Direccién una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos
pertinentes con respecto a la independencia y comunicamos, de ser aplicable, todas las relaciones y otros
asuntos que razonablemente puedan afectar nuestra independencia y cuando fuera necesario las
salvaguardas relacionadas.

De los asuntos comunicados a la Direccién, determinamos aquellos asuntos que fueron de mayor
relevancia en la auditoria de los estados financieros del ejercicio y que consecuentemente son los
asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditorfa, a menos que la
ley o regulacién excluyan su exposicién publica o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe debido a que se estima
razonablemente que las consecuencias negativas de hacerlo asi superan los beneficios del interés publico

de su comunicacion.

ERNST & YOUNG LTDA.
Firma Miembrode Ernst & Young Global

Santa Cruz de la Sierra, 27 de junio de 2019




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018

(Cifras expresadas en bolivianos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades (Nota 4.a)

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 4.b)
Instrumentos financieros y fondos de garantia (Nota 4.c)
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas (Nota 4.d)
Inventarios (Nota 4.e)

Anticipo a proveedores de materia prima (Nota 4.f)
Crédito fiscal

Otras cuentas por cobrar (Nota 4.g) CP

Gastos pagados por adelantado

Total activo corriente
ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones permanentes y activos disponibles para la venta (Nota 4.h)

Activo fijo, neto (Nota 4.i)
Activo intangible
Otras cuentas por cobrar (Nota 4.g) LP

Total activo no corriente
TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales (Nota 4.)

Instrumentos financieros (Nota 4.c)

Cuentas por pagar a empresas relacionadas (Nota 4.d)
Deudas fiscales y sociales (Nota 4.k)

Deudas bancarias y financieras CP (Nota 4.1)

Deudas por emision de valores CP (Nota 4.m)

Otras cuentas por pagar (Nota 4.n) CP

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas bancarias y financieras LP (Nota 4.1)
Deudas por emisién de valores LP (Nota 4.m)
Otras cuentas por pagar (Nota 4.n) LP
Prevision para indemnizaciones

Total pasivo no corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Total patrimonio neto (Segun estado respectivo)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Las notas 1 a 12 que se acompanan son parte integrante de estos estados financieros.

Representante Legal

Junio 2018
Marzo (Reexpresado y
2019 reclasificado)
251.447.251 214.982.634
111.864.446 99.308.258
23.159.876 30.910.926
337.729.036 239.022.414
487.099.536 596.392.655
75.224.166 756.739.350
78.875.474 165.933.926
192.378.493 76.497.577
2.594.333 1.456.007

1.560.372.611

1.500.243.747

140.270.640 150.426.362
422.593.311 452.009.651
11.691.710 12.955.004
1.612.563 4.146.424
576.168.224 619.537.441

2.136.540.835

2.119.781.188

215.185.272 156.073.350
5.455.653 -
63.634.832 20.980.309
39.545.143 58.773.001
311.443.513 316.154.819
169.784.013 110.085.285
18.898.487 19.957.392
823.946.913 682.024.156
18.888.595 25.078.315
267.997.461 377.853.138
1.916.680 -
19.081.626 25.510.626
307.884.362 428.442.079

1.131.831.275

1.110.466.235

1.004.709.560

1.009.314.953

2.136.540.835

2.119.781.188

)

Raul Flore$ Medina
Contador General



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR EL PERIODO DE NUEVES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2019
Y POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 2018

(Cifras expresadas en bolivianos)

Ingresos Operacionales
Ingresos por venta (neto) (Nota 4.0)
Costo de ventas (Nota 4.0)

Resultado bruto

Egresos Operacionales

Gastos Administrativos (Nota 4.p)

Gastos de comercializacion (Nota 4.q)

Otros ingresos y egresos operativos, neto (Nota 4.r)

Utilidad operativa

Ingresos (Egresos) No operacionales
Ingresos y gastos financieros, neto
Ganancia (Pérdida) en inversiones
Resultado por exposicion a la inflacién
Mantenimiento de valor

Diferencia de cambio

Utilidad antes de impuestos

Impuesto a la Renta Diferida
Impuesto sobre las Utilidades de la Empresas

Utilidad neta del ejercicio

Junio 2018
Marzo (Reexpresado y
2019 reclasificado)
1.639.723.010 2.341.966.503
(1.412.543.447) (2.091.159.500)
227.179.563 250.807.003
(64.338.497) (79.929.455)
(91.443.711) (125.620.444)
(27.566.574) 6.203.393
43.830.781 51.460.497
(683.498) (8.106.634)
3.172.463 7.964.834
(7.036.557) (13.708.007)
6.668.450 14.139.303
(280.907) (747.905)
45.670.732 51.002.088
(6.572.803) -
(19.306.801) (20.449.636)
19.791.128 30.552.452

Las notas 1 a 12 que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros.

Carlos Hudo Vargas Exeni
Representante Legal

Contador General
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO DE NUEVES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2019
Y POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 2018

(Cifras expresadas en bolivianos)

Flujo de efectivo por actividades de operacién:

Ganancia neta del ejercicio

Reconciliacién de la ganancia neta del ejercicio con
los flujos de efectivo generados por (aplicados a)
actividades de operacién:

Depreciacion

Amortizacion Activo intangible

Provision de intereses

Prevision para indemnizaciones

Participacién en resultados de la sociedad controlada
Prevision deudores morosos

Otros resultados que no generan movimiento de efectivo

Cambios en activos y pasivos

Valores negociables

Cuentas por cobrar comerciales
Instrumentos financieros

Anticipo a proveedores de materia prima
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Crédito fiscal

Cuentas por cobrar a empresas relacionadas
Gastos pagados por adelantado

Cuentas por pagar comerciales

Deudas fiscales y sociales

Cuentas por pagar a empresas relacionadas
Otras cuentas por pagar

Pago de beneficios sociales

Total efectivo neto generado por actividades de operacién

Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Compra de activos fijos
Bajas de activo fijo

Total efectivo neto aplicado a actividades de inversion

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Amortizacién de préstamos

Préstamos del afio

Emisién de bonos y pagarés

Amortizacion de bonos y pagarés

Intereses pagados

Total efectivo neto generado por (aplicado a) actividades de financiamiento

Movimiento neto de efectivo
Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas 1 a 12 que se acompaiian son parte integrante de estos estados financieros.

Junio 2018
Marzo (Reexpresado y
2019 reclasificado)
19.791.128 30.552.452
51.716.814 69.022.061
1.263.294 1.619.375
21.366.426 31.704.662
4.519.286 9.321.208
(1.449.773) (9.584.210)
(3.065.300) (6.959.558)
(23.066.462) (16.888.330)
- 16.790.032
(9.490.888) (1.524.908)
13.206.703 9.234.384
515.184 33.843.404
(113.347.055) 64.055.944
109.293.119 (94.646.550)
87.058.452 (39.019.566)
(98.706.622) 13.027.713
(1.138.326) 15.378.372
59.111.922 (30.205.982)
(19.227.858) (12.958.290)
42.654.523 12.027.677
857.775 (623.989)
(10.948.286) (9.563.176)
130.914.056 84.602.725
(25.342.795) (72.855.515)
2.625.331 35.154.086
(22.717.464) (37.701.429)
(309.866.158) (655.047.177)
304.400.000 682.762.180
- 175.568.004
(44.694.799) (137.857.732)
(21.571.018) (31.622.695)
(71.731.975) 33.802.580
36.464.617 80.703.876
214.982.634 134.278.758
251.447.251 214.982.634

Carlos Hugo Yargas EXeni

Representante Legal

Raul Flo edina
Contador General




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018

(Expresado en bolivianos)
NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Industrias de Aceite S.A., con domicilio legal y fiscal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, se constituyd
como Sociedad Anénima mediante Escritura Publica N° 359/1954 de fecha 20 de julio de 1954.

La sociedad cuenta con la Planta denominada “Don Felipe” ubicada en la localidad de Warnes, a 26 Km.
de la ciudad de Santa Cruz. Esta Planta realiza la captacion de grano de soja y de girasol, para luego
efectuar el proceso de extraccion de aceites crudos y harinas de soja y de girasol, respectivamente.

La sociedad también cuenta con la Planta de industrializacién ubicada en la Av. Blanco Galindo, Km. 10,5
de la ciudad de Cochabamba en la localidad de Quillacollo, en este centro, los aceites crudos son refinados
para convertirlos en aceites refinados de mesa o transformarlos a traves del proceso de hidrogenacion y
cristalizacion en mantecas y margarinas.

Adicionalmente se opera una linea de produccién de jabén, todos los productos son enviados al resto del
pais para consumo interno y para la exportacion.

Su objetivo principal, es la produccién y comercializacion de aceites comestibles, manteca vegetal,
margarinas, harina de soja y girasol, productos alimenticios, productos lacteos y de higiene.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas utilizadas

Los estados financieros individuales de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia para cumplir con las disposiciones legales a las que esta
sujeta la Sociedad como ente juridico independiente. Por lo tanto, no incluyen la consolidacion de los
estados financieros de su empresa subsidiaria, inversion que se presenta valuada a su valor patrimonial
proporcional. Para evaluar la situacion financiera de la entidad econémica que conforman la Sociedad y su
subsidiaria, se deben preparar estados financieros consolidados de acuerdo con la Norma de Contabilidad
N° 8 del Colegio de Auditores de Bolivia.

En fecha 7 de noviembre de 2012 el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad ha emitido la
Resolucién CTNAC N° 001/2012 en donde ratifica la vigencia de las Normas de Contabilidad Generaimente
Aceptadas en Bolivia y la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para
su aplicacién Unicamente en ausencia de pronunciamientos tecnicos especificos del pais o
reglamentaciones locales sobre asuntos determinados. Los estados financieros han sido confeccionados
en conformidad con las normas contables profesionales vigentes en Bolivia, emitidas por el Colegio de
Auditores (Contadores Publicos) de Bolivia, las cuales son de aceptacion general.

b) Ejercicio econémico

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de marzo de 2019 aprob6 la modificacion del
cierre fiscal de la sociedad que hasta la gestion anterior fue el 30 de junio, para que a partir de la presente
gestion sea el 31 de marzo de cada afio. La sociedad ha realizado la inscripcion de este cambio ante el
Servicio de Impuestos Internos. Consecuentemente, los presentes estados financieros corresponden al
periodo de nueves meses comprendido entre el 1° de julio de 2018 y el 31 de marzo de 2019y las cifras
comparativas al ejercicio terminado el 30 de junio de 2018.
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c) Uso de estimaciones

La preparacién de estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
requiere que la Direccién de la Sociedad realice estimaciones para la determinacion de saldos de activos,
pasivos, ingresos, gastos y para la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Si mas adelante ocurrieran cambios en las estimaciones o supuestos debido a variaciones en
las circunstancias en las que estuvieron basadas, el efecto del cambio sera incluido en la determinacion de
la utilidad o pérdida neta del ejercicio en que ocurra el cambio.

d) Consideracién de los efectos de la inflacion

Los estados financieros al 31 de marzo de 2019 han sido preparados en moneda constante reconociendo
en forma integral los efectos de la inflacion, siguiendo los lineamientos de la Norma de Contabilidad N° 3
(NC 3 Rev.) y la Resolucion CTNC 01/2008 emitidas por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores y/o Contadores Publicos Autorizados de Bolivia, que resuelve la
reposicion del ajuste por inflacion de los estados financieros, determinando que a partir del 1° de enero de
2008, cualquiera sea el tipo de actividad, se utilice la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) como indice
de actualizacién, mientras no se cuente con un indice general de precios oficial y de emision diaria. Para
estos efectos se ha considerado el valor de la UFV del 31 de marzo de 2019 de Bs2,29851 y del 30 de junio

de 2018 de Bs2,26887.

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros al 30 de junio de 2018, fueron reexpresadas
a moneda de cierre del 31 de marzo de 2019, tomando el criterio mencionado en el parrafo anterior.

e) Presentacion de las cifras comparativas

Las cifras comparativas al 30 de junio de 2018 incluyen reclasificaciones con respecto a las que fueron
originalmente presentadas. Dichas reclasificaciones fueron realizadas con el propésito de mejorar la
exposicion y hacer los estados financieros comparables con los del 31 de marzo de 2019. Las principales
reclasificaciones fueron las siguientes: Bs17.275.265 (Reexpresado) del Activo corriente al Pasivo corriente
(Otras cuentas por cobrar a Cuentas por pagar comerciales); Bs75.739.350 (Reexpresado) del rubro Otras
cuentas por cobrar a Anticipo a proveedores de materia prima; en el rubro Deudas fiscales y sociales se
incluye el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas por Bs20.449.636 (Reexpresado) que en la
gestion anterior fue presentado e un rubro separado. Por otra parte, se efectuaron reclasificaciones en
gastos pagados por adelantado, y en cuentas de resultados respecto a las que fueron originalmente

emitidas.

NOTA 3 - PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION

Los principales criterios de valuacion utilizados por la Sociedad son los siguientes:

a) Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se vallan a los tipos de cambio oficiales vigentes al cierre de
cada ejercicio. Las diferencias de cambio devengadas fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio

en el rubro “Diferencia de cambio” tal como establece la Norma de Contabilidad N°6.

La cotizacion del délar estadounidense al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018 fue de Bs6,96 por
uUsD 1.

65



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018

(Expresado en bolivianos)
b) Disponibilidades, cuentas por cobrar y pagar

Se valuaron a su valor nominal, incorporando, en caso de corresponder, los intereses devengados al
cierre de cada ejercicio, segun las clausulas especificas de cada operacion.

c) Inventarios
La materia prima (granos de soja y girasol), esta valorizada al costo de reposicion (valores corrientes).

Los productos terminados de consumo masivo (aceite, manteca, margarina, jabén) estan valuados al
costo de produccion.

Los productos terminados (aceite crudo y harina) estan valuados al valor neto de realizacion.

La mercaderia adquirida por la Sociedad para la reventa, los envases, embalajes, materiales de
elaboracion, productos quimicos y repuestos esta valuados al costo de reposicion (valores corrientes) y

no exceden su valor neto de realizacion.

La Sociedad establece una provision por obsolescencia de inventarios obsoletos que cubre el valor de
los mismos hasta un 100% de acuerdo con su estado y uso, el valor de la provisién es modificado
anualmente en funcién a los origenes de los inventarios obsoletos y futuro uso de los mismos.

d) Activo fijo

Los activos fijos de la Sociedad han sido valuados a su costo de adquisicion, reexpresado de acuerdo a lo
indicado en Nota 2.d.

Los activos fijos adquiridos durante el ejercicio fueron contabilizados al costo de adquisicién, los mismos
que fueron ajustados al 31 de marzo de 2019, en funcién de la variacion de la UFV, entre la fecha de compra

y la fecha de cierre.

Los terrenos se encuentran valuados en base a un revallio técnico practicado por perito independiente al
31 de marzo de 2008, reexpresados en funcién de la variacion de la UFV, entre la fecha del revaltio técnico

y la fecha de cierre del ejercicio.

La depreciacion de los activos mencionados anteriormente es efectuada sobre los valores reexpresados,
utilizando el método de la linea recta tomando en consideracion las siguientes vidas utiles:

Porcentaje de

Descripcion Vida util depreciacion %
Herramientas 4 afios 25,00
Equipos de computacion 4 aios 25,00
Vehiculos 5 afos 20,00
Tinglados y cobertizos de madera 5 afios 20,00
Magquinaria y equipos 8 afos 12,50
Muebles y enseres 10 aflos 10,00
Caminos interiores 10 afos 10,00
Instalaciones eléctricas y telefonia rurales 10 aflos 10,00
Alambrado, tranqueras y vallas 10 afios 10,00
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Porcentaje de

Descripcion Vida util depreciacién %
Viviendas para el personal 20 afos 5,00
Canales de regadios y pozos 20 afos 5,00
Silos, almacenes y galpones 20 afios 5,00
Edificios 40 afios 2,50

Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras que no aumentan la vida util de los bienes son
cargados a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Los valores netos de los bienes retirados o vendidos son eliminados de las cuentas del activo y las
ganancias o pérdidas son registradas en los resultados del gjercicio.

El valor de los activos fijos, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable.

e) Inversiones permanentes

Las inversiones en acciones en otras empresas, en las cuales la Sociedad tiene control, se valuan por
el método del valor patrimonial proporcional, utilizando como base los Ultimos estados financieros
disponibles de las empresas emisoras.

Los terrenos disponibles para la venta estan valuados al menor valor entre el costo de adquisicion y el
valor neto de realizacion.

f) Activo intangible

Corresponde al valor llave originado en la adquisicion de la empresa subsidiaria R TRADING S.A. en el
mes de mayo de 2016 su amortizacion es calculada utilizando el método de la linea recta por un periodo

de 10 afios.
g) Prevision para indemnizaciones

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Sociedad constituye una previsién para cubrir el
pasivo social con el personal al cierre del ejercicio, por indemnizaciones por tiempo de servicio,
equivalente a un sueldo por afo trabajado, en base de la rotacién normal del personal. Esta provision
es considerada no corriente.

Estas disposiciones garantizan el pago de indemnizacion por tiempo de servicio de las trabajadoras y
trabajadores luego de haber cumplido mas de noventa (90) dias de trabajo continuo, producido el retiro
intempestivo de que fueran objeto o presentada su renuncia voluntaria, toda vez que el pago de la
indemnizacion por tiempo de servicio constituye un derecho adquirido. Es obligatorio el pago del
quinquenio a simple requerimiento de la trabajadora o el trabajador que haya cumplido cinco (5) afios
de trabajo de manera continua.

h) Patrimonio neto

Al cierre de cada ejercicio, el patrimonio neto establecido al inicio es actualizado por inflacién de acuerdo
con lo indicado en la Nota 2.d.

El ajuste correspondiente a la cuenta “Capital pagado” se registra en la cuenta patrimonial “Ajuste de
capital’, la actualizacién del “Ajuste global del patrimonio”, “Reserva por revalto técnico’, “Reserva
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legal’, y “Reserva cobertura materia prima” se registran en la cuenta patrimonial “Ajuste de reservas
patrimoniales” y el ajuste correspondiente a los “Resultados acumulados” queda expuesto bajo esa
denominacion.

El monto acumulado de la cuenta “Ajuste de capital’, solamente podra capitalizarse y el “Ajuste de
reservas patrimoniales” podra capitalizarse o absorber pérdidas.

i) Ingresos, costos y gastos

La Sociedad aplica el principio contable de devengado para el reconocimiento de los ingresos y la
imputacién de costos y gastos.

La Sociedad determina el resultado del ejercicio tomando en cuenta los efectos de la inflacion. No se
han ajustado los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas de acuerdo con lo establecido
en la Norma de Contabilidad N° 3, debido a que esta omisién no origina una distorsion general
significativa en los rubros individuales de dicho estado.

j) Operaciones con partes relacionadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas bajo condiciones similares a las
existentes en el mercado. Adicionalmente, la Direccién de la Sociedad considera que los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que no existirian riegos significativos o
de los que puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

k) Impuesto sobre las utilidades de las empresas

La Sociedad determina la provision del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas aplicando la tasa
vigente del 25%, sobre la utilidad impositiva del ejercicio, con cargo a la cuenta de resultados “Impuesto
sobre las Utilidades de las Empresas’. La Sociedad aplica el Pronunciamiento de Auditoria y
Contabilidad (PAC) N° 41 emitido por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad,
registrando el ingreso por compensacion tributaria correspondiente al Impuesto a las Transacciones, a
partir del primer periodo posterior al pago efectivo del Impuesto sobre las Utilidades de las empresas.

Los resultados imponibles correspondientes a los ejercicios comprendidos entre el 1° de julio al 31 de
marzo de 2019 y del 1° de julio al 30 de junio de 2018, fueron determinados por la Sociedad sobre
estados financieros reexpresados a moneda constante utilizando como indice la UFV. Ver Nota 2.d.

NOTA 4 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

Al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018, la composicién de los principales rubros es la siguiente:

a) Disponibilidades

Marzo Junio 2018
2019 (Reexpresado)
Efectivo en caja 74.200 786.274
Banco M/N 195.339.362 14.618.445
Banco M/E 56.033.689 199.577.915
251.447.251 214.982.634
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b) Cuentas por cobrar comerciales

Deudores por ventas locales moneda nacional

Deudores por ventas exportacion moneda extranjera

Deudores morosos y de cobranza dudosa

Previsién para cuentas incobrables

c) Instrumentos financieros y fondos de garantia

Instrumentos financieros - posicién activa
Fondos de garantia

Instrumentos financieros

Instrumentos financieros — posicién pasiva
Fondos retenidos

d) Empresas relacionadas

Cuentas por cobrar:

R Trading S.A.

Colcun S.A.

Alicorp Uruguay

Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A.
Alicorpgroup Inversiones S.A.A. Peru
Holdco Bolivia Inversiones S.A.
Alicorp S.AA. Peru

Sociedad Aceitera Del Oriente S.R.L.
Alicorp S.A.A. Argentina

Vitapro S.A.

Inbalnor S.A.

Industrias del Espino S.A.

Cuentas por pagar:

Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A.
Alicorp S.A.A.

Industrias Del Espino S.A.

Sociedad Aceitera Del Oriente S.R.L
Alicorp Argentina Sca

Alicorp Holdco Espafia S.L
Ransabol S.A.

Corporacion De Servicios Gr Sa

Posicion neta por cobrar empresas relacionadas
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Marzo Junio 2018
2019 (Reexpresado)
75.804.393 67.761.303
36.060.053 31.546.955
15.801.688 17.152.190
127.666.134 116.460.448
(15.801.688) (17.152.190)
111.864.446 99.308.258
Junio 2018
Marzo (Reexpresado y
2019 reclasificado)
20.346.317 9.234.384
2.813.559 21.676.542
23.159.876 30.910.926
5.455.653 -
5.455.653 -
Marzo Junio 2018
2019 (Reexpresado)
106.178.609 163.255.524
- 22.874.732
90.198.865 S
8.400.000 59.141
9.800 -
69.604.255 -
48.372 928.872
303.086 -
607.988 615.931
- 19.590.788
62.183.067 29.538.379
194 994 2.159.047
337.729.036 239.022.414
24.264.840 =
19.928.261 13.409.523
7.006.312 -
5.748.932 -
4.868.455 4.861.208
- 2.094.575
198.628 s
1.619.404 615.003
63.634.832 20.980.309
274.094.204 218.042.105
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e) Inventarios

Materia prima

Productos terminados

Mercaderia para la reventa

Envases y embalajes

Materiales de elaboracion y productos quimicos
Repuestos

Inventario en transito

Previsién para obsolescencia de repuestos

f) Anticipo a proveedores de materia prima

Anticipos agricultores
Agricultores morosos y de cobranza dudosa

Previsién agricultores morosos y de cobranza dudosa

g) Otras cuentas por cobrar

Corriente
Reclamos CEDEIM y GA

Cuentas por cobrar al personal
Reclamos por cobrar a aseguradoras
Otras cuentas por cobrar

(-) Prevision para otras cuentas incobrables

No corriente
Fondos retenidos
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Marzo Junio 2018
2019 (Reexpresado)
302.980.036 351.241.248
112.110.957 158.275.177

41.300.728 45.693.724
10.557.376 14.164.831
7.485.426 10.264.236
6.264.344 4.394.771
8.787.820 14.777.005
489.486.687 598.810.992

(2.387.151) (2.418.337)
487.099.536 596.392.655

Junio 2018

Marzo (Reexpresado y

2019 reclasificado)
75.224.166 75.739.350
26.034.669 32.823.309

101.258.835 108.562.659
(26.034.669) (32.823.309)
75.224.166 75.739.350

Junio 2018
Marzo (Reexpresado y
2019 reclasificado)
189.515.923 73.575.271
804.062 1.021.574
1.117.273 429.779
3.921.749 4.490.404
195.359.007 79.517.028
(2.980.514) (3.019.451)
192.378.493 76.497.577
1.612.563 4.146.424
1.612.563 4.146.424
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h) Inversiones permanentes y activos disponibles para la venta

Marzo Junio 2018
2019 (Reexpresado)
R Trading S.A. 108.306.484 119.388.889
Otras inversiones en asociaciones 330.575 1.069.108
Terrenos disponibles para la venta 31.633.581 29.968.365
140.270.640 150.426.362
i) Activo fijo, neto
Junio 2018
Marzo 2019 (Reexpresado)
Valores Depreciaciones Valores Valores
de origen Acumuladas Netos netos

Terrenos 17.181.605 - 17.181.605 18.853.597
Edificios 264.750.616 (127.250.358) 137.500.258 141.681.836
Magquinaria y equipos 724.418.596 (590.660.146) 133.758.450 161.478.644
Muebles y enseres 8.512.733 (6.867.993) 1.644.740 1.845.787
Herramientas 33.812.282 (25.833.019) 7.979.263 11.277.086
Vehiculos 17.552.902 (15.667.646) 1.885.256 3.005.549
Equipos de computacion 25.239.162 (22.469.166) 2.769.996 2.998.016
Alambrado, tranqueras y vallas 497.957 (412.460) 85.497 121.003
Viviendas para el personal 9.963.960 (7.286.325) 2.677.635 2.832.453
Silos, almacenes y galpones 110.981.555 (38.920.095) 72.061.460 77.015.870
Canales de regadios y pozos 3.385.983 (1.240.580) 2.145.403 1.456.582
Caminos interiores 14.658.868 (10.119.678) 4.539.190 5.329.039
Tinglados y cobertizos de madera 3.913.993 (2.356.999) 1.556.994 1.782.738
Instalaciones eléctricas y telefonia rural 10.714.681 (8.801.853) 1.912.828 2.737.742
Obras en curso 30.386.757 - 30.386.757 15.030.349
Activos intangibles 17.299.838 (12.791.859) 4.507.979 4.563.360

Total 2019 1.293.271.488 (870.678.177) 422.593.311
Total 2018 (Reexpresado) 1.381.506.308 (929.496.657) 452.009.651

El gasto por depreciacion de activo fijo del ejercicio al 31 de marzo de 2019 es Bs51.716.814 y al 30
de junio de 2018 de Bs69.022.061 (reexpresado).

j) Cuentas por pagar comerciales

Junio 2018
Marzo (Reexpresado y
2019 reclasificado)

Cuentas por pagar comerciales moneda nacional 29.845.518 2.799.670
Cuentas por pagar comerciales moneda extranjera 1.839.460 4274117
Cuentas por pagar servicios moneda nacional 18.018.596 28.476.969
Otras provisiones por compras y servicios 4.030.888 33.214.391
Cuentas por pagar proveedores de materia prima 161.450.810 87.308.203
215.185.272 156.073.350
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k) Deudas fiscales y sociales

Junio 2018
Marzo (Reexpresado y
2019 reclasificado)
Fiscales:
Impuesto sobre las utilidades de las empresas 19.306.801 20.449.636
Impuesto a las transacciones por pagar 753 238
Retenciones RC IVA 1.070 34.935
Retenciones IUE Servicios 10.327 16.135
Retenciones IT Servicios 8.260 15.416
Retenciones IUE Bienes 9.225 5.802
Retenciones IUE BE 240.066 644.871
Impuesto a la Renta Diferido 227.527 -
Otros impuestos por pagar 37.075 41.206
19.841.104 21.208.239
Sociales:
Instituciones de prevision social 1.878.388 2.389.403
Aguinaldo por pagar 2.805.654 7.852.060
Primas por pagar 4.073.234 7.507.590
Vacaciones por pagar 6.555.433 10.299.108
Bonos por pagar 4.391.330 9.516.601
19.704.039 37.564.762
39.545.143 58.773.001
1) Deudas bancarias y financieras
Marzo Junio 2018
2019 (Reexpresado)
Corriente:
Banco de Crédito S.A. (1) 108.766.327 62.471.751
Banco Econémico S.A. (2) 137.200.000 -
Banco Do Brasil S.A. (3) 34.300.000 -
Banco Fie S.A. (4) 30.000.000 -
Banco Mercantil S.A. B 138.992.349
Banco Ganadero S.A. - 55.718.507
Banco Nacional de Bolivia S.A. - 56.731.571
Intereses bancarios 1.177.186 2.240.641
311.443.513 316.154.819
No corriente:
Banco de Crédito S.A. (1) 18.888.595 25.078.315
18.888.595 25.078.315

Al 31 de marzo de 2019 la sociedad tiene firmado los siguientes contratos de préstamo:

(1) Banco de Crédito S.A.:

- En fecha 7 de enero de 2019, se firmé un contrato de préstamo privado con validez de 180 dias, por un valor de
Bs34.300.000, destinado para capital de operacion.

- Enfecha 17 de enero de 2019 y 28 de febrero de 2019 se firmé un contrato de préstamo privado con validez de 180 dias,
por un valor de Bs34.300.000, destinado para capital de operacion.

- En fecha 28 de febrero de 2019 se firmé un contrato de préstamo privado con validez de 270 dias, por un valor de
Bs34.300.000, destinado para capital de operacién.
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(2)

()

(4)

En fecha 23 de febrero de 2016 se firmé un contrato de préstamo privado con validez de 84 meses, por un valor de
Bs41.160.000, destinado para capital de operacién. Al 31 de marzo de 2019, este crédito presenta un saldo de Bs24.754.922.

Banco Economico S.A.:

En fecha 28 de febrero de 2019 se firmé un contrato de préstamo Nro. 556/2019 con validez de 180 dias, por un valor de
Bs34.300.000 destinado para capital de operacion

En fecha 28 de marzo de 2019 se firmé un contrato de préstamo Nro. 555/2019 con validez de 180 dias, por un valor de
Bs102.900.000 destinado para capital de operacion.

Banco Do Brasil:

En fecha 24 de enero de 2019 se firmé un contrato de préstamo Nro. 19/0007 con validez de 180 dias, por un valor de
Bs34.400.000 destinado para capital de operacién.

Banco Fie:

En fecha 9 de marzo de 2019 se firmé un contrato de préstamo Nro.029/2019 con validez de 180 dias, por un valor de
Bs30.000.000 destinado para capital de operacién

m) Deudas por emisién de valores

Marzo Junio 2018

2019 (Reexpresado)
Corriente:
Bonos IASA Il Emisién 1 (1) 7.000.000 14.182.893
Bonos IASA Il Emision 2 (2) 13.440.000 13.615.577
Bonos IASA Il Emision 1 (3) - 17.627
Bonos IASA Il Emision 2 (4) 10.440.000 10.576.386
Bonos IASA Il Emisién 3 (5) 13.920 14.102
Bonos IASA |l Emisién 5 (6) 23.200.000 11.751.563
Bonos IASA Il Emisién 6 (7) 56.840.000 -
Bonos IASA IV Emisién 1 (8) 48.719.991 49.356.458
Prima en emisién de bonos MN CP 5.243.375 6.461.085
Interés por pagar MN 4.886.580 4.109.111
Interés por pagar ME 147 483

169.784.013 110.085.285
No corriente:
Bonos IASA Il Emisién 2 (2) - 6.807.789
Bonos IASA Il Emision 2 (4) - 5.288.193
Bonos IASA Il Emisién 3 (5) - 7.051
Bonos IASA Il Emision 5 (6) 46.400.000 58.757.675
Bonos IASA Il Emisién 6 (7) 113.680.000 172.747.634
Bonos IASA IV Emisién 1 (8) 103.703.958 126.211.546
Prima en emision de bonos MN LP 4.213.503 8.033.250

267.997.461 377.853.138

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 29 de enero de 2009, se aprob6 el Programa de Emisiones de Bonos IASA, de
acuerdo con lo establecido por el Cédigo de Comercio, por la Ley del Mercado de Valores y sus

respectivos reglamentos.
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Mediante Resolucién ASFI N° 089/2009 de fecha 11 de agosto de 2009, se inscribié a Industrias de
Aceite S.A. como emisor en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), bajo
el numero de registro ASFI/DSV-EM-FIN-109/2009.

- Programa de emisiones — Bonos IASA ||

La ASFI mediante Resolucion N° ASF1-205/2012 de fecha 28 de mayo de 2012, asign¢ al Programa de
Emisiones el numero de registro ASFI-DSV-PEB-FIN-005/2012.

Las caracteristicas del “Programa de emision de Bonos IASA II”, corresponde a:

Denominacion: Bonos IASA Il

Monto del programa: USD 20.000.000,00

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 3 afios (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucién de
la ASFI, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI).

(1) En fecha 31 de mayo de 2012, la Sociedad ha realizado la primera emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 30 de mayo de 2012 cite ASFI/DSV/R-65136/2012 de
la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la primera emision denominada “Bonos IASA
Il Emisién 1" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Il que cuenta con las

siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA Il EMISION 1

Monto de la emision: Bs 70.000.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-1-N1U-12

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil quinientos veinte dias (2.520 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacién: ~ Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés:  Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 6,00 % anual

Fecha de emisién: 31 de mayo de 2012

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacién de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de
la fecha de emision.

Forma de pago de capital:  Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez
(10) cuotas iguales equivalentes al diez por ciento (10%) del capital, a partir del quinto cupén
(Cupbén 5)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacién: Mercado primario Burséatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

(2) En fecha 3 de diciembre de 2012, la Sociedad ha realizado la segunda emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 29 de noviembre de 2012 cite ASFI/DSV/R-
157005/2012 de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la segunda emision
denominada “Bonos IASA Il Emisién 2" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA
Il que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA Il EMISION 2
Monto de la emisién: Bs67.200.000,00

-15-



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018

(Expresado en bolivianos)

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-1-N2U-12

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emisién: Dos mil quinientos veinte dias (2.520 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacién:  Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacién de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 6,00 % anual

Fecha de emisién: 3 de diciembre de 2012

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emisién
Forma de colocacién de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacién de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de
la fecha de emision

Forma de pago de capital:  Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez
(10) cuotas iguales equivalentes al diez por ciento (10%) del capital, a partir del quinto cupén
(Cupon 5)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacién: Mercado primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Programa de emisiones — Bonos IASA Il

La ASFI mediante Resolucién N° ASFI-106/2013 de fecha 22 de febrero de 2013, asign6 al Programa
de Emisiones el numero de registro ASFI-DSV-PEB-FIN-001/2013.

Las caracteristicas del “Programa de emision de Bonos IASA III", corresponde a:

Denominacion: Bonos IASA IlI

Monto del programa: USD 75.000.000,00

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 3 afios (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucion de la
ASFI, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI).

(3) En fecha 28 de febrero de 2013, la Sociedad ha realizado la primera emision de bonos que fue

autorizada mediante comunicado de fecha 26 de febrero de 2013 cite ASFI/DSV/R-28515/2013 de
la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcién de la primera emisién denominada “Bonos IASA
Il Emision 1" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA IIl que cuenta con las
siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA IIl EMISION 1

Monto de la emisién: USD 20.000.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-E1U-13

Moneda: Délares

Plazo de la emision: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse: ~ Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion: US$ 10.000,00 (Diez mil 00/100 Délares).
El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,50 % anual

Fecha de emision: 28 de febrero de 2013

Plazo de colocacién primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
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(4)

©)

Forma de colocacién de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de
la fecha de emision

Forma de pago de capital: Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir del
quinto cupén (Cupén 5)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 22 de noviembre de 2013, la Sociedad ha realizado la segunda emisién de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 19 de noviembre de 2013 cite ASFI/DSV/R-
175764/2013 de la ASF| de Bolivia en la cual autoriza la inscripcién de la segunda emision
denominada “Bonos IASA Il Emisién 2" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA
Il que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacion:  Bonos IASA Ill EMISION 2

Monto de la emision: Bs52.200.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N2U-13

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil siento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse: ~ Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion: Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,50 % anual

Fecha de emisiéon: 22 de noviembre de 2013

Plazo de colocacién primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Forma de colocacién de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de
la fecha de emision

Forma de pago de capital: Sera amortizado a partir del primer al cuarto cupén y del séptimo hasta
el doceavo cupén

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacién: Mercado primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 30 de diciembre de 2013, la Sociedad ha realizado la tercera emisiéon de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 27 de diciembre de 2013 cite ASFI/DSV/R-197028/2013
de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcién de la tercera emision denominada “Bonos
IASA Il Emisién 3" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Il que cuenta con
las siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA Il EMISION 3

Monto de la emision: USD 15.000.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-E3U-13

Moneda: Délares

Plazo de la emision: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.
Valor nominal y precio minimo de colocacion: USD 10.000,00 (Diez mil 00/100 Dolares).
El precio minimo de colocacién de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 6,25 % anual
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(6)

(7

Fecha de emision: 30 de diciembre de 2013

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Modalidad de colocacién de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la
fecha de emision

Forma de pago de capital: Sera amortizado a partir del primer al cuarto cupén y del séptimo hasta
el doceavo cupon

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacién: Mercado primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 18 de diciembre de 2015, la Sociedad ha realizado la emisién de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 16 de diciembre de 2015 cite ASFI/DSV/R-209608/2015 de la ASF
de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emisién denominada “Bonos IASA IlI
Emisién 5" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Il que cuenta con las
siguientes caracteristicas:

Denominacion:  Bonos IASA Il EMISION 5

Monto de la emision: Bs69.600.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N2U-15

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emisién: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse: ~ Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo

Valor nominal y precio minimo de colocacion: Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos)

El precio minimo de colocacion de los Bonos seré su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,5 % anual

Fecha de emisién: 18 de diciembre de 2015

Plazo de colocacién primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Modalidad de colocacién de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la
fecha de emision

Forma de pago de capital: Sera amortizado a partir del séptimo hasta el doceavo cup6n

Garantia: Quirografaria
Forma de colocacion: Mercado primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 25 de febrero de 2016, la Sociedad ha realizado la emisién de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 23 de febrero de 2016 cite ASFI/DSV/R-29983/2016 de la ASFI de
Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emision denominada “Bonos IASA Ill Emisién
6" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA IIl que cuenta con las siguientes
caracteristicas:

Denominacién: Bonos IASA Il EMISION 6

Monto de la emision: Bs170.520.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N1U-16

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo

Valor nominal y precio minimo de colocacién: Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).
El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo
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Tasa de interés: 5 % anual

Fecha de emision: 25 de febrero de 2016

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emisién
Modalidad de colocacién de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la fecha
de emision

Forma de pago de capital:  Sera amortizado a partir del séptimo hasta el doceavo cupon

Garantia: Quirografaria
Forma de colocacién: Mercado primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Programa de emisiones — Bonos IASA IV

La ASFI mediante Resolucion N° ASFI-1167/2016 de fecha 8 de diciembre de 2016, asign6 al Programa
de Emisiones el numero de registro ASFI/DSVSC/PEB/FIN-005/2016.

Las caracteristicas del “Programa de emision de Bonos IASA V", son las siguientes:

Denominacion: Bonos IASA IV

Monto del programa: USD100.000.000,00

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 3 afios (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucién de la
ASFI, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI).

8)

En fecha 30 de junio de 2017, la Sociedad ha realizado la emision de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 28 de junio de 2017 cite ASFI/DSVSC/R-118899/2017 de la ASFI
de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emision denominada “Bonos IASA IV
Emision 1" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA IV que cuenta con las

siguientes caracteristicas:

Denominacion: Bonos IASA IV EMISION 1

Monto de la emision: Bs173.304.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-4-N1U-17

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emisién: Mil Ochocientos dias (1.800 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacién:  Bs9.000,00 (Nueve mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 4,00 % anual

Fecha de emision: 30 de junio de 2017

Plazo de colocacién primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emisiéon
Forma de colocacién de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de
la fecha de emision.

Forma de pago de capital: Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez
(10) cuotas del capital, a partir del tercer cupén (Cupén 3)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacién: Mercado primario Burséatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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Los recursos obtenidos por la colocacién de los bonos y pagarés tienen como destino ser utilizados en
la adquisicion de granos de soja y girasol como también para el recambio de pasivos (pago de

préstamos bancarios).

n) Otras cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar corto plazo
Anticipo de clientes

Depésitos en garantia

Otras cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar largo plazo:
Provisién para contingencias

o) Ingresos y costo de ventas

Periodo de 9 meses terminado el 31 de marzo de
2019:

Ingreso por venta de productos propios y de
representacion y servicios (1)

Totales 1.639.723.010

Afio terminado el 30 de junio de 2018 (Reexpresado):
Ingreso por venta de productos propios y de
representacion y servicios (1)

Junio 2018
Marzo (Reexpresado y
2019 reclasificado)
2.525.739 2.553.373
1.219.690 2.681.343
15.153.058 14.722.676
18.898.487 19.957.392
1.916.680 -
1.916.680 =
Ingresos por Costo de Resultado
ventas (neto) ventas bruto
Bs Bs Bs
1.639.723.010 (1.412.543.447) 227.179.563
(1.412.543.447) 227.179.563
Ingresos por Costo de Resultado
ventas (neto) ventas bruto
Bs Bs Bs
2.341.966.503 (2.091.159.500) 250.807.003
(2.091.159.500) 250.807.003

Totales 2.341.966.503

(1) Incluyen ingresos obtenidos por representaciones comerciales que ha tenido Industrias de Aceite S.A. desde hace 14 afios.
Aprovechando la fuerza de comercializacién se distribuyen productos importados que tienen un rasgo distinto, un alto nivel
de calidad y liderazgo internacional, los productos que se comercializan son; Atin VAN CAMPS (Ecuador), Jabén Bolivar

(Pert), Aceite de Oliva BORGES (Espafia) y Fideos Don Vittorio (Peru).

p) Gastos Administrativos

Sueldos personales administrativo
Asesoria y servicios

Otros gastos fijos de administracién
Gastos de viaje y representacion
Depreciacion

Otros gastos adm. varios
Reparacion y mantenimiento
Seguros administrativos

Marzo Junio 2018
2019 (Reexpresado)
6.413.572 34.688.919
27.331.827 17.633.436
21.887.811 13.911.693
1.487.642 2.954.118
5.750.219 7.963.317
1.093.399 2.155.057
280.283 480.194
93.744 142.721
64.338.497 79.929.455
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q) Gastos de comercializacion

Gastos de ventas

Sueldos de personal comercial
Investigacion de mercado

Trade Marketing

Prevision para cuentas incobrables
Otros gastos varios de ventas

r) Otros ingresos y egresos operativos, neto

Otros ingresos:

Ingreso por compensacion
Recuperacion de cuentas incobrables
Otros ingresos menores

Otros egresos:

Impuesto a las transacciones
Sanciones administrativas y fiscales
Provision para contingencias

Otros gastos varios

NOTA 5 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Junio 2018
Marzo (Reexpresado y
2019 Reclasificado)
23.164.081 31.807.375
25.814.962 40.340.362
24.991.957 26.179.948
8.146.416 9.985.752
3.065.300 6.959.558
6.260.995 10.347.449
91.443.711 125.620.444
Marzo Junio 2018
2019 (Reexpresado)
24.111.010 29.749.796
2.741.109 4.362.574
2.032.108 22.776.282
28.884.227 56.888.652
(26.566.275) (34.693.253)
(2.592.081) (31.055)
(1.916.680) -
(25.375.765) (15.960.951)
(56.450.801) (50.685.259)
(27.566.574) 6.203.393

Al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018, la Sociedad mantenia los siguientes activos y pasivos en moneda

extranjera:
Marzo Junio 2018
2019 Reexpresado
Clase y monto de la Cambio Monto en moneda Monto en moneda
moneda extranjera vigente local local
Activo
Disponibilidades 8.050.517 6,96 56.033.689 199.577.914
Cuentas por cobrar 5.181.042 6,96 36.060.053 31.548.321
Empresas relacionadas 47.280.997 6,96 329.075.738 238.963.274
Otras cuentas por cobrar 135.235 6,96 941.234 1.470.952
Instrumentos financieros 3.327.568 6,96 23.159.876 30.910.926
Total posicién activa 63.975.659 445.270.590 502.471.387
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales 21.823.146 6,86 151.889.093 79.525.997
Empresas relacionadas 4.397.155 6,96 30.604.198 20.980.309
Instrumentos financieros 783.858 6,96 5.455.653 -
Otras cuentas por pagar 147.222 6,96 1.024.665 20.943
Deudas por emision de valores 2.021 6,96 14.067 32.212
Total posicién pasiva 27.153. 402 188.987.676 100.559.461
Total posicién neta activa 36.822.257 256.282.914 401.911.926
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NOTA 6 - CAPITAL PAGADO

Al 30 de junio de 2017, el capital autorizado de la Sociedad alcanza la suma de Bs300.000.000 y esta
representado por 300.000 acciones de capital con un valor nominal de Bs1.000 cada una, de las cuales
se han suscrito y pagado 254.400 acciones, equivalente a Bs254.400.000 quedando distribuido el
capital accionario de la siguiente manera:

Accionistas N° de acciones Importe Porcentaje
Bs %
Trident investment Company Inc. 63.600 63.600.000 25,00000
Urigeler Internacional S.A. 188.256 188.256.000 74,00000
Birmingham Merchant S.A. 2.544 2.544.000 1,00000
254.400 254.400.000 100

Mediante Acta de Accionistas de fecha 17 de mayo de 2018, se aprobé la venta de Industrias de Aceite
S.A a la sociedad Holdco Bolivia Inversiones S.A., por lo tanto al 30 de junio de 2018 y al 31 de marzo
de 2019, el capital pagado esta conformado de la siguiente manera:

Accionistas N° de acciones Importe Porcentaje
Bs %
Holdco Bolivia Inversiones S.A. 254.398 254.398.000 99,99922
Alicorp Inversiones S.A. 1 1.000 0,00039
Alicorp Holdco Espaiia S.L. 1 1.000 0,00039
254.400 254.400.000 100

El valor patrimonial proporcional de cada accion al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018 es de
Bs3.949,33 y Bs3.967,43 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 7 - RESERVA POR REVALUO TECNICO

Corresponde al revaldo técnico practicado por peritos independientes al 31 de marzo de 2008 a los
terrenos Don Amaro (Santa Elena), Buena Fe (Moscu), Los Limones, El Triangulo y el Progreso,
correspondiente a 1.866,09 hectareas con un valor de Bs9.057.789.

NOTA 8 — SITUACION IMPOSITIVA
a) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado vigente) y los Decretos Supremos N° 24051 y 29382
del 29 de junio de 1995 y de 20 de diciembre de 2007, respectivamente, la Sociedad contabiliza el
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) aplicando la tasa vigente del 25% sobre la utilidad
impositiva de cada ejercicio, siguiendo el método del pasivo, que no contempla el efecto de las
diferencias temporales entre el valor contable y el impositivo de sus activos y pasivos. Este impuesto es
liquidado y pagado en periodos anuales y es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las
Transacciones hasta la presentacion de la liquidacion del IUE correspondiente al ejercicio siguiente.

Al 31 de marzo de 2019, se constituyé una provisién de Bs19.306.801 y al 30 de junio de 2018, de

Bs20.449.636 (Reexpresado) ambas contabilizadas con cargo a la cuenta de resultados “Impuestos
sobre las utilidades de las empresas”.
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b) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior

Quienes paguen, acrediten, o remitan a beneficiarios del exterior rentas de fuente boliviana, deberan
retener y pagar el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior aplicando
una tasa del 12,5% sobre el monto total acreditado, pagado o remesado.

NOTA 9 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

En fecha 21 de julio de 2014, el gobierno boliviano promulgé la Ley N° 549 que tiene por objeto realizar
modificaciones e incorporaciones a la Ley N° 843 del 20 de mayo de 1986 (Texto ordenado), introduciendo
el régimen aplicable a los precios de transferencia, se modifica el articulo N° 45 de la mencionada ley
estableciendo lo siguiente: “En las operaciones comerciales y/o financieras realizadas entre partes
vinculadas, el valor de transaccion deberéa ser aquel que se hubiera acordado entre partes independientes
en operaciones comparables de mercado”.

La norma fue reglamentada por el Decreto Supremo N° 2227 de fecha 31 de diciembre de 2014 y la
Resolucién N° 10-0008-15 emitida por el Servicio de Impuestos Nacionales en fecha 30 de abril de 2015.

Al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018 la Sociedad realizé un estudio técnico por las operaciones
realizadas con empresas vinculadas, concluyendo que no existen condiciones para afectar el impuesto
sobre las utilidades de las empresas.

NOTA 10 - CONTINGENTES
Resolucién Determinativa 17-00538-10

En fecha 21 de octubre de 2010, la Gerencia Distrital de Grandes Contribuyentes (Graco) Cochabamba
del Servicio de Impuestos Nacionales (S.I.N.) emiti6 la Resolucién Determinativa N° 17-00538-10 (CITE:
SIN/GGC/DJCC/UTJ/0096/2010) que corresponde a los periodos fiscalizados diciembre 2007 vy
diciembre 2008 por el Impuesto sobre las Utilidades de las empresas — Beneficiarios del Exterior (IUE-
BE) por un valor de Bs6.160.061 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por omision de pago
al 21 de octubre de 2010). En fecha de 10 de diciembre de 2014, el Juez del Partido Primero
Administrativo- Coactivo y Tributario de Cochabamba dicté sentencia declarando IMPROBADA la
demanda, por lo que se present6 Recurso de Apelacion en fecha 15 de diciembre de 2014, el cual fue
concedido en efecto Suspensivo. En fecha 12 de mayo 2017 se emiti6 el Auto Vista N° 031/2016, el
cual confirma la Sentencia apelada. En fecha 30 de mayo de 2017, la Sociedad interpone Recurso de
Casacién, ordenandose el traslado a GRACO para su respuesta. GRACO se apersona y responde el
traslado, por lo que el Recurso de Casacion es concedido, disponiendo que se eleve el expediente ante
el Tribunal Supremo de Justicia.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs8.554.415.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucién Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha del presente estado financiero no se ha realizado ninguna provision contable por estos
conceptos.
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Resoluciéon Determinativa 17-00176-14

En fecha 27 de febrero de 2014, la Gerencia Distrital (GRACO) Cochabamba del Servicio de Impuestos
Nacionales (S.IN.) emiti6 Ila Resolucion Determinativa N° 17-00176-14  (CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/0028/2014) que corresponde a los periodos fiscalizados abril, julio,
septiembre, noviembre y diciembre de 2009 por el Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un valor de Bs
350.436 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por omision de pago al 27 de febrero de
2014). La Sociedad en fecha 13 de marzo de 2014 interpuso demanda Contencioso Tributaria en la via
judicial. En fecha 8 de enero de 2015, el Juez de Partido Segundo Administrativo — Coactivo y Tributario
de Cochabamba dicté sentencia declarando IMPROBADA la demanda, por lo que se present6 un
Recurso de Apelacién en fecha 13 de enero 2015, el cual fue concedido por el Juez. El proceso fue
radicado en la Sala Social y Administrativa del Tribunal Departamental de Justicia. El 13 de junio de
2018 se notifico el Auto de Vista N° 006/2018 que confirma la CITE: 01875/08.18 Sentencia. En fecha
20 de junio de 2018, se interpuso el recurso de casacion contra el Auto de Vista.

El importe observado actualizado més los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs176.445. Dicho importe fue cancelado por la Sociedad en fecha 20 de junio de
2019.

Resolucién Determinativa 17-02217-16

En fecha 29 de noviembre de 2016, la Gerencia Distrital Graco Cochabamba del Servicio de Impuestos
Nacionales (S.N.) emiti6 la Resolucion Determinativa N° 17-02217-16  (CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/0114/2016) que corresponde a los periodos fiscalizados febrero, marzo,
abril, agosto, septiembre, octubre, noviembre y diciembre de 2012 por el Impuesto al Valor Agregado
(IVA) por un valor de Bs227.836 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por omision de pago
al 29 de noviembre de 2016). La Sociedad en fecha 27 de diciembre de 2016 interpuso el Recurso de
Alzada contra la Resolucion Determinativa.

En fecha 23 de marzo de 2017, la autoridad Regional de Impugnacién Tributaria de Cochabamba emitio
la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0155/2017, resolviendo confirmar la Resolucion
Determinativa 17-02217-16. En fecha 18 de abril de 2017 la Sociedad interpuso Recurso Jerarquico
Impugnando la Resolucién del Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0155/2017. Este fue admitido y en
fecha 26 de junio de 2017, se notific a la Sociedad con la Resolucion de Recurso Jerarquico, la cual
resuelve revocar parcialmente la Resolucién de Recurso de Alzada. En fecha 28 de septiembre de 2017,
la sociedad solicito a GRACO que se emita el correspondiente Auto de conclusién declarando extinguida
la deuda tributaria por pago total, de Bs163.660. Asimismo, GRACO notifico a la sociedad con un
Proveido de Inicio de Ejecucién Tributaria. En fecha 18 de octubre de 2017, FINO presenté memorial
de oposicién de pago y solicita suspension de ejecucién, el mismo que a la fecha se encuentra para
emision de respuesta por parte de GRACO-CBBA. Paralelamente, GRACO interpuso una demanda
Contencioso Administrativa impugnando la Resolucién de Recurso Jerarquico N° AGIT-RJ 0729/2017,
la cual fue notificada a la sociedad como tercero interesado en fecha 29 de diciembre de 2017. En fecha
23 de marzo de 2018, GRACO presenté memorial de réplica y el decreto fue notificado en fecha 23 de
abril de 2018. A la fecha, los asesores estan elaborando el memorial para apersonarse como terceros
interesados.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs258.839.
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La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucién Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provisién contable por estos conceptos.

Resoluciéon Administrativa 23-00114-16

Mediante memorial de fecha 9 de febrero de 2009, la Sociedad interpone Accién de Repeticion de pagos
indebidos por un valor de Bs 3.407.596, en fecha 21 de julio de 2016 la Gerencia Distrital (GRACO)
Cochabamba del Servicio de Impuestos Nacionales (S.I.N.) emiti6 la Resolucién Administrativa de
Accion de Repeticion N° 23-00114-16, la cual resuelve RECHAZAR. En fecha 16 de noviembre de 2016,
la Autoridad regional de impugnacién Tributaria de Cochabamba emitié la Resolucién de Recurso de
Alzada ARIT-CBA/RA 0651/2016, que resuelve anular la Resolucién Administrativa de Accién de
Repeticion N° 23-00114-16 debiendo la Administracion Tributaria emitir un nuevo acto que contenga
fundamentacién técnica, precisa, sobre la procedencia o improcedencia de la accion de repeticion de
los gastos cuestionados por la Sociedad. En fecha 06 de diciembre de 2016, la Sociedad interpuso
Recurso Jerarquico impugnando la Resolucién de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0651/2016, en
fecha 27 de diciembre 2016, la Sociedad presento memorial de desistimiento del Recurso Jerarquico
presentado, el cual fue aceptado por la Autoridad General de Impugnacién Tributaria. En fecha 4 de
octubre de 2017, la Administracién Tributaria emiti6 la Resolucion Administrativa de Acciéon de
Repeticion N° 221739000003, notificando a la sociedad el 5 de octubre de 2017, por la cual resuelve
RECHAZAR la solicitud de Accién de Repeticion por el importe de Bs3.407.596. En fecha 25 de octubre
de 2017, la sociedad interpuso recurso de alzada contra la Resolucion Administrativa de Accién de
Repeticion N° 221739000003. En fecha 12 de diciembre de 2017, la Autoridad Regional de Impugnacion
Tributaria Cochabamba emiti6 la Resolucion de Alzada N° ARIT-CBA/RA 0025/2018 de 23 de enero de
2018, por la cual CONFIRMA la Resolucién Administrativa de Accion de Repeticion N° 221739000003.
En fecha 14 de febrero de 2018, la sociedad interpuso recurso jerarquico contra la Resolucion de Alzada
N° ARIT-CBA/RA 0025/2018 de 23 de enero de 2018. El 20 de abril de 2018 se notifict la Resolucion
de Recurso Jerarquico AGIT-RJ 0860/2018, la cual Resuelve ANULAR la Resolucién de Alzada. En
fecha 23 de mayo de 2018 se notificé con la Radicatoria del Expediente en la Autoridad Regional de
Impugnacién Tributaria de Cochabamba. A la fecha, los asesores estan elaborando el memorial para
apersonarse como terceros interesados.

Resoluciéon Administrativa 106/2017

En fecha 28 de noviembre de 2017, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la
Resolucion Administrativa de Devolucion Indebida Posterior N° 211739000049 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00049/2017 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes
Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) - Crédito Fiscal
de julio 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs7.608.278.- (Siete millones seiscientos ocho
mil doscientos setenta y ocho 00/100 Bolivianos) incluyendo actualizacion de valor, intereses y sancion
por omisién de pago al 27 de octubre de 2017. En fecha 7 de marzo de 2018 la Administracién Tributaria
presentd memorial solicitando la extincion del proceso por inactividad. El Juez decreto traslado, la
sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018. En fecha 15 de marzo la Administracion Tributaria
presenté memorial de contestacion a la demanda, emitiendo el Juez en fecha 16 de marzo de 2018 el
proveido que traba la relacion procesal y apertura el término para la presentacion de pruebas. En fecha
18 de abril de 2018 se presentaron pruebas y en fecha 19 de abril de 2018 se presentaron alegatos. El
19 de abril de 2018 se admiten las pruebas aportadas y el juez solicita aclaracion sobre la solicitud de
juramento de pruebas. En fecha 27 de abril de 2018 se presenta un memorial exponiendo los
argumentos para el juramento. En fecha 2 de mayo de 2018, el juez emite un proveido que dispone que
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la prueba ha sido admitida y rechaza el juramento. En fecha 3 de mayo de 2018, GRACO plantea una
reposicion contra el auto de fecha 2 de mayo de 2018, el cual es notificado a FINO en fecha 14 de mayo
de 2018. En fecha 24 de mayo de 2018, la sociedad solicita cierre de término probatorio, que el
expediente pase con el auditor del juzgado y téngase presente. En fecha 28 de mayo de 2018 se notifica
el auto de cierre de término probatorio y pase a informe técnico. En fecha 25 de junio de 2018, el
expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se esta a la espera del Informe del Auditor
Técnico del juzgado.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs9.014.008

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provisién contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 0066/2017

En fecha 21 de diciembre de 2017, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la
Resolucién Administrativa de Devolucion Indebida Posterior N° 211739000066 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00066/2017 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes
Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) - Crédito Fiscal
de noviembre 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs925.837. (Novecientos veinticinco mil
ochocientos treinta y siete 00/100 bolivianos) incluyendo actualizacién de valor, intereses y sancién por
omisién de pago al 17 de noviembre de 2017. En fecha 3 de enero de 2018, el Juez de Partido
Administrativo — Coactivo y Tributario Primero de Cochabamba emiti6 el Auto de admision de demanda;
el cual fue notificado a la Administracién Tributaria el 1 de marzo de 2018. En fecha 7 de marzo de 2018
la Administracion Tributaria presenté memorial solicitando la extincion del proceso por inactividad. El
Juez decreté traslado. La sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018. En fecha 15 de marzo
la Administracién Tributaria presenté memorial de contestacion a la demanda. El Juez emitié en fecha
16 de marzo de 2018 el proveido que traba la relaciéon procesal y apertura el término para la
presentacién de pruebas. En fecha 18 de abril de 2018 se presentaron pruebas y el 19 de abril de 2018
se presentaron alegatos. En fecha 19 de abril de 2018 se admiten las pruebas aportadas y el juez solicita
aclaracion sobre la solicitud de juramento de pruebas. En fecha 27 de abril de 2018, la sociedad
presenta un memorial exponiendo los argumentos para el juramento. En fecha 2 de mayo de 2018, el
juez emite un proveido que dispone que la prueba ha sido admitida y rechaza el juramento. En fecha 3
de mayo de 2018, GRACO plantea una reposicién contra el auto de fecha 2 de mayo de 2018, el cual
fue notificado a la sociedad en fecha 14 de mayo de 18. En fecha 24 de mayo de 2018, se solicita cierre
de término probatorio, pase con el auditor y téngase presente. En fecha 28 de mayo de 2018 se notificd
con el auto de cierre de término probatorio y pase para emision de informe técnico. En fecha 25 de junio
de 2018, el expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se esta a la espera del informe
técnico del Auditor del juzgado.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs1.083.832.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho

suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucién Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.
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Resolucién Administrativa 0085/2017

En fecha 4 de enero de 2018, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la Resolucion
Administrativa de Devolucion Indebida Posterior N° 211739000085 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00085/2017 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes
Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito Fiscal
de diciembre 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs3.160.177. (Tres millones ciento
sesenta mil ciento setenta y siete 00/100 bolivianos) incluyendo actualizaciéon de valor, intereses y
sancion por omision de pago al 14 de diciembre de 2017. En fecha 8 de enero de 2018, el Juez de
Partido Administrativo — Coactivo y Tributario Primero de Cochabamba emiti6 el Auto de admisién de
demanda: el cual fue notificado a la Administracién Tributaria el 1 de marzo de 2018. En fecha 7 de
marzo de 2018 la Administracién Tributaria presenté memorial solicitando la extincién del proceso por
inactividad. El Juez decret6 traslado, la sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018.
Posteriormente, en fecha 15 de marzo la Administracién Tributaria presenté memorial de contestacion
ala demanda, emitiendo el Juez en fecha 16 de marzo de 2018 el proveido que traba la relacién procesal
y apertura el término para la presentacion de pruebas. En fecha 22 de marzo de 2018 el juez emiti6 el
Auto de rechazo de extincién de instancia. En fecha 18 de abril de 2018 se presentaron pruebas y el 19
de abril de 2018 se presentaron alegatos. En fecha 19 de abril de 2018 se admiten las pruebas
aportadas y el juez solicita aclaracion sobre la solicitud de juramento de pruebas. En fecha 27 de abril
de 2018, la sociedad presenta un memorial exponiendo los argumentos para la solicitud de juramento.
En fecha 2 de mayo de 2018 el juez emiti6 un proveido que dispuso que la prueba fue admitida y rechaza
el juramento. En fecha 3 de mayo de 2018, GRACO plante6 una reposicion contra el auto de fecha 2 de
mayo de 2018, el cual fue notificado a la sociedad en fecha 14 de mayo de 2018. En fecha 24 de mayo
de 2018, se solicita cierre de término probatorio, pase con el auditor del juzgado y téngase presente. En
fecha 28 de mayo de 2018, se notificd el auto de cierre de término probatorio y pase a informe técnico.
En fecha 25 de junio de 2018 el expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se estd a la
espera del informe técnico del Auditor del juzgado.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs3.667.263

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucién Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provisién contable por estos conceptos.

Resolucién Determinativa 171739001048 CITE: SIN'GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/00137/2017

En fecha 3 de noviembre de 2017, FINO interpuso un Recurso de Alzada contra la Resolucion
Determinativa 171739001048 CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/00137/2017 emitida por la Gerencia
Grandes Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor
Agregado (IVA) — Crédito Fiscal de noviembre y diciembre de la gestion 2013 la cual determinaba una
deuda de Bs. 302.627 .- (Trescientos dos mil seiscientos veintisiete 00/100 Bolivianos) incluyendo tributo
omitido, intereses y sancién por omision de pago al 9 de octubre de 2017.

En fecha 9 de noviembre de 2017 mediante auto se admite el recurso, y se ratifica y presenta prueba

de descargo el 26 de diciembre de 2017 y se solicité audiencia para juramento, que se llevé a cabo el
4 de enero de 2018; presentando alegatos en conclusiones el 15 de enero de 2018.
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En fecha 29 de enero de 2018, la Autoridad Regional de Impugnacion Tributaria de Cochabamba emitio
la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0036/2018, resolviendo Confirmar la Resolucion
Determinativa 171739001048 de 9 de octubre de 2017, por lo que, en fecha 20 de febrero de 2018,
FINO presenté un Recurso Jerarquico impugnando la Resolucién de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA
0036/2018, el cual fue admitido en fecha 23 de febrero de 2018.

En fecha 03 de abril de 2018 se presentaron alegatos. En fecha 02 de mayo de 2018 se notifico la
Resolucién de Recurso Jerarquico AGIT-RJ 954/2018, la que resuelve ANULAR la Resolucién de
Alzada hasta que se emita una nueva Resolucion. En fecha 30 de mayo de 2018 se notificé a FINO con
el Auto de Radicatoria en la ARIT.

En fecha 11 de julio de 2018 se emiti6 la Resolucion de Alzada ARIT-CBA/ RA 0252/2018, la cual fue
notificada en fecha 11 de julio de 2018, la cual resuelve CONFIRMAR la Resolucion Determinativa

171739001048.

En fecha 31 de julio de 2018, FINO interpuso un Recurso Jerarquico, impugnando la Resolucion de
Alzada ARIT-CBA/ RA 0252/2018. En fecha 08 de agosto de 2018, fuimos notificados con el Auto de
Admisién del Recurso Jerarquico interpuesto por FINO. En fecha 6 de noviembre de notificd la
Resolucién de Recurso Jerarquico AGIT/RJ/2244/2018 que confirma la Resoluciéon de Alzada, en
consecuencia, se solicité el Auto de suspensiéon de ejecucion con el ofrecimiento de una Boleta de
Garantia y el anuncio de una demanda contencioso-administrativa. Fuimos notificados con el Auto
Provisional de Suspension de Ejecucion Tributaria.

En fecha 01 de febrero de 2019 se presenté una Demanda Contencioso Administrativa impugnando la
Resolucién de Recurso Jerarquico N° 2244/2018. A la fecha, estamos a la espera de la admision de la
demanda. En fecha 12/04/19 IASA fue notificada con la admisién de la demanda. A la fecha, estamos
a la espera de las provisiones citatorias.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs117.369.

Resolucién Determinativa 171739001049 CITE: SIN'GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/00138/2017

En fecha 3 de noviembre de 2017, FINO interpuso un Recurso de Alzada contra la Resolucion
Determinativa 171739001049 CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/00138/2017 emitida por la Gerencia
Grandes Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor
Agregado (IVA) — Crédito Fiscal de septiembre y octubre de la gestién 2013 la cual determinaba una
deuda de Bs. 38.169.- (Treinta y ocho mil ciento sesenta y nueve 00/100 Bolivianos) incluyendo tributo
omitido, intereses y sancién por omisién de pago al 9 de octubre de 2017.

En fecha 9 de noviembre de 2017 mediante auto se admite el recurso, y se ratificé y presenté prueba
de descargo el 26 de diciembre de 2017 y se solicita audiencia para juramento, que se llevé a cabo el
4 de enero de 2018; presentando alegatos en conclusiones el 15 de enero de 2018.

En fecha 29 de enero de 2018, la Autoridad Regional de Impugnacién Tributaria de Cochabamba emitio
la Resolucién de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0037/2018, resolviendo Confirmar la Resolucién
Determinativa 171739001049 de 9 de octubre de 2017, por lo que, en fecha 20 de febrero de 2018,
FINO presenté un Recurso Jerarquico impugnando la Resolucién de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA
0037/2018, el cual fue admitido en fecha 23 de febrero de 2018. En fecha 03 de abril de 2018 se
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presentaron los alegatos. En fecha 12 de junio de 2018, fuimos notificados con la Resolucién de Recurso
Jerarquico AGIT —RJ -1342/2018, |a cual resolvié Confirmar la Resolucion de Recurso de Alzada.

En fecha 19 de junio de 2018, solicitamos la suspension de la ejecucién tributaria de la Resolucion de
Recurso Jerarquico mediante la presentacion de una Boleta de Garantia y anunciamos la interposicién
de una Demanda Contencioso Administrativa. En respuesta a nuestra solicitud se emitié el Auto
Provisional de Suspension N° 421839000005, el cual declara suspendida la ejecucion del adeudo
tributario hasta que se haga efectiva y sea aceptada la Boleta ofrecida. Es por esto, dando cumplimento
alo indicado en el Auto Provisional, en fecha 09 de agosto de 2018, presentamos la Boleta de Garantia,
la cual fue observada, por lo que volvié a presentarsela el 24 de agosto de 2018. A la fecha, la boleta
de garantia ha sido aceptada y la ejecucion suspendida.

En fecha 5/09/2018 se present6 la demanda contencioso-administrativa ante el Tribunal Supremo de
Justicia. En fecha 06/11/2018 IASA fe notificado con el decreto de admisién de demanda y orden de
liberacién de provisiones citatorias para la autoridad demandada y para el tercero interesado. El
27/12/2018 se libraron las provisiones citatorias a La Paz. En fecha 03/01/19 se presento la provision
compulsoria para la notificacion a GRACO en CBBA. La Autoridad demandada y el tercero interesado
fueron notificados sido notificados.

Se procedio6 a devolver las provisiones citatorias y en fecha 14/2/ 2019 se notificé a IASA con el decreto
de traslado para réplica. En fecha 28/2/2019 IASA presenté memorial de réplica. A la fecha estamos a
la espera del traslado para duplica a la autoridad demandada. En fecha 11/04/2019 IASA fue notificada
con el decreto de fecha 6/03/19 que provee el memorial de réplica (se tiene presente) y memorial de
apersonamiento de GRACO y decreto que acepta dicho apersonamiento. La AGIT presenté memorial
de duplica en fecha 26 de abril de 2019. En fecha 29 de abril de 2019 se emiti6 decreto de autos para
sentencia. Este decreto fue notificado a IASA en fecha 15 de mayo de 2019. A la fecha, estamos a la

espera de la sentencia.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs12.321.

Resolucién Administrativa de Devolucién Impositiva Indebida Posterior N° 211839000041 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00041/2018

En fecha 09 de abril de 2018, FINO interpuso un Recurso de Alzada contra la Resolucién Administrativa
N° 211839000041 CITE: SINGGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00041/2018, emitida por la Gerencia Grandes
Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA)
— Crédito Fiscal de diciembre de la gestién 2013 la cual determinaba una deuda de Bs.364.794.-
(Trescientos Sesenta y Cuatro Mil Setecientos Noventa y Cuatro 00/100 Bolivianos) incluyendo importe
indebidamente devuelto actualizado, mantenimiento de valor, intereses y sancién por omision de pago
al 16 de marzo de 2018.

En fecha 18 de abril de 2018 se notificé a FINO con un decreto de observacion. En fecha 25 de abril de
2018 FINO presenté memorial subsanando la observacion realizada. El recurso fue admitido y se
notificd6 a GRACO para su contestacion. En fecha 23 de mayo de 2018 se notifico con la apertura del
término de prueba. GRACO no respondi6 en plazo. En fecha 12 de junio de 2018 se presentaron
pruebas. En fecha 13 de junio de 2018 se notificaron las pruebas que presenté la Administracion
Tributaria. Se fij6é juramento de prueba de reciente obtencién en fecha 18 de junio de 2018, el cual no
pudo llevarse a cabo por lo que el 22 de junio de 2018 se solicité que se fije nueva fecha. En fecha 29
de junio de 2018, IASA presenta alegatos. En fecha 29 de junio de 2018 se realiza el juramento de
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prueba de reciente obtencion. En fecha 17 de julio de 2018, fuimos notificados con la Resolucion de
Alzada ARIT - CBA/ 0256/2018 de fecha 17 de julio de 2018, la cual resuelve REVOCAR
PARCIALMENTE la RADIP 41, dejando sin efecto el importe crédito fiscal IVA indebidamente devuelto
de Bs43.295.-, y manteniendo firme y subsistente el importe a Bs107.567 .-

En fecha 07 de agosto de 2018, FINO interpuso un Recurso Jerarquico, impugnando la Resolucion de
Alzada ARIT — CBA/ 0256/2018. A la fecha el recurso ya fue admitido y remitido a la AGIT. En fecha
3/10/18 se notifica la Resolucién de Recurso Jerarquico AGIT-RJ-2120/2018 que resuelve
“CONFIRMAR la Resolucion de Alzada, se modifica el importe indebidamente devuelto de Bs150.862 a
Bs107.567 y el mantenimiento de valor de Bs22.208.- a Bs15.835.- El 10/10/18 se presenta cata a
GRACO solicitando la suspensiéon de ejecucién, ofrecimiento de garantia y demanda contencioso
administrativo. En fecha 24/10/2018 se notificé el Auto de Suspension N° 421839000014. En fecha
24/12/18 se presento la Boleta de Garantia

En fecha 28 de diciembre de 2018 se interpuso la demanda contencioso-administrativa contra la
Resolucién de Recurso Jerarquico AGIT-RJ-2120/2018. En fecha 10/01/2019 se notificé con la
Resolucién Administrativa de Suspensién de Ejecucion Tributaria. En fecha 19 de enero de 2019 IASA
fue notificada con la Admisién de la Demanda. Se estan elaborando las provisiones citatorias para
notificar a la parte demandante y terceros interesados. En fecha 26/04/18 se notifico a la AGIT.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs150.862.

Resolucién Administrativa de Devolucién Posterior N° 211839000085

En fecha 13 de febrero de 2018, FINO interpuso un Recurso de Alzada contra la Resolucion
Administrativa de Devolucién Impositiva Indebida Posterior N° 211839000085, emitida por la Gerencia
Grandes Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor
Agregado (IVA) — Crédito Fiscal de noviembre de la gestion 2013 la cual determinaba una deuda de
UFV'S 86.718.- (Ochenta y Seis Mil Setecientos Dieciocho Unidades de Fomento a la Vivienda).

En fecha 20 de febrero se notifico el Auto de Admisién del Recurso de Alzada. GRACO respondi6 al
Recurso de Alzada y en fecha 20/03/19 se notifico la Auto apertura de término de prueba. En fecha
09/04/19 IASA present6 pruebas. En fecha 22/04/2019 se llevé a cabo la inspeccion ocular en IASA.
En fecha 23/04/2019 IASA ingresé un memorial solicitando Audiencia de Alegatos Orales. En fecha
26/04/2019 se realizo la audiencia de alegatos orales. En fecha 25/04/2019 se ingres6 memorial
solicitando copia del acta de inspeccién ocular y desglose. En fecha 08/05/19 se notifica a IASA con los
alegatos de GRACO. En fecha 08/05/19 se notifica a IASA con el decreto de fotocopias legalizadas. En
fecha 09/05/19 se notificé a IASA con la respuesta al desglose rechazando el mismo. En fecha 09/05/19,
la ARIT entrega una copia del Acta de inspeccién ocular. En fecha 15/05/2019 se notifi6 la Resolucion
de Alzada ARIT-CBA/RA 0181/2019 que anula la Resolucion Administrativa N° 211839000085.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs149.646.

NOTA 11- COBERTURA A FUTURO DE INVENTARIOS DE CONTRATOS DE COMPRA Y VENTA

Para cubrir los efectos de las fluctuaciones en el precio de granos, harinas y aceites, la Sociedad realiza
periédicamente transacciones bajo contratos de compra y venta de futuros y opciones.
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Estos instrumentos son contabilizados al valor de mercado, y las ganancias pérdidas y gastos
relacionados con dichas operaciones se reconocen en el estado de resultados cuando estas se realizan
y en el estado de evolucién del patrimonio neto por las operaciones abiertas. La sociedad considera que
estas operaciones son de fuente boliviana.

En gestiones anteriores, la sociedad ha considerado como deducibles pérdidas originadas en
operaciones de cobertura por un importe de Bs130.921.000 que, a efectos del Impuesto sobre las
Utilidades de las Empresas de Beneficiarios del Exterior, no han sido consideradas como gravadas
porque considera que, de acuerdo con las normas tributarias vigentes, este tipo de operaciones no estan

alcanzadas por este impuesto.

Al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018, la Sociedad ha reconocido en los resultados del ejercicio
ganancias por Bs37.883.813 y Bs11.499.891 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

La Asamblea Extraordinaria de Socios de Sociedad Aceitera del Oriente S.R.L. (SAO) N°489, y las
Juntas Extraordinarias de Accionistas de Industrias de Aceite S.A. (IASA) y de Alicorp Group Inversiones
Bolivia S.A.(AIB) de fecha 11 de marzo de 2019, aprobaron la Fusion por incorporacién de SAO y AIB,
en Industrias de Aceite S.A. (IASA), la misma que tendra vigencia a partir del 1° de abril de 2019, en el
marco de una reorganizacién de empresas de un mismo grupo empresarial. Como consecuencia de
esta fusién, todos los activos, pasivos y patrimonio neto de IASA, AIB y SAO seran registrados bajo la

denominacion de IASA.

FUNDEMPRESA aprobé la Fusién mediante Certificado de fusién y cancelacion de matricula de las
sociedades disueltas de fecha 19 de marzo de 2019. De esta manera, a partir del 1° de abril de 2019,
las sociedades SAO e AIB se disuelven sin liquidarse y se incorporan a IASA.

El Capital autorizado de la sociedad fusionada asciende a Bs500.000.000 y el Capital suscrito y pagado
al monto de Bs420.162.600, compuesto de la siguiente manera:

Nombre del Accionista N° de Acciones Porcentaje % Valor Nominal
Hodco Bolivia Inversiones S.A. 2.543.980 60,55% 254.398.000
Alicorp Inversiones S.A. 83 0,00% 8.300
Alicorp Hodco Espafia SL 1 0,00% 1.100
Alicorp S.AA. 1 0,00% 100
Betaco 1 Holdings Limited 1.613.129 38,39% 161.312.900
Betaco 2 Holdings Limited 27.847 0,66% 2.784.700
Betaco 3 Holdings Limited 16.575 0,39% 1.657.500
Total 4.201.626 100,00% 420.162.600
Carlos Hugo/Vargas Exeni Raul Flo’@‘lXIedina

Representante Legal Contador General
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